W HAFTALIK RAPOR 10 kasim 2020 VakifBank

ABD Baskanlik Secimlerinin Degerlendirilmesi ve Biden’in Segilmesinin Oniimiizdeki D6nemde
Ekonomi ve Piyasalar Uzerindeki Etkileri

ABD'de 3 Kasim'da gergeklestirilen baskanlik secimleri sonucunda Demokrat aday Joe Biden ABD’nin 46. baskani
secildi. Son sonuglara gére ABD'de ulusal diizeyde Biden, oylarin %50.6'sini aldi. Donald Trump'in oyu ise %47.7
oraninda kaldi. Biden, secilmesinin ardindan yaptidi ilk konusmada Covid-19 ile miicadele etmek amaciyla bilim
adami ve uzmanlardan olusan bir ekip kuracagini bildirdi. Bu haftaki raporumuzda ABD segim siirecinin piyasalara
etkisini ve se¢im sonuglarini degerlendirecegiz.

ABD segim siireci uzun bir siire kiiresel piyasalarin seyrini belirledi.

2019 yih sonunda Fed ve diger blyiik merkez bankalarinin parasal genislemeye baslamasinin yarattigi olumlu
hava ile hem kiresel borsalarda hem de ABD borsalarinda yikselis hakimdi. 2020 basindan itibaren Covid-19
kriziyle birlikte, ABD borsalari da dahil olmak lizere kiiresel borsalarda sert satislar gorildii. Mart ayindan itibaren
Covid-19’la miicadele etmek icin mali tesviklerin ve genisleyici para politikalarinin uygulanmaya baslamasiyla
birlikte olusan iyimserlik sonucu borsalarda tekrar yikselis basladi. Ancak, teknoloji sirketlerini iceren Nasdaq
endeksi tarihi rekor kirmasina ragmen diger endeksler gegmisteki yiksek seviyelerine ulasamadilar.

ABD secimleri “en kritik” niteligi geregi kiresel piyasalarin odaginda yer aldi. Secim tarihinden yaklasik bir ay
oncesinde pek ¢ok gelismis ve gelismekte olan para birimlerinin yani sira kiiresel piyasalar da s6z konusu segime
gore seyretti. Kiiresel piyasalar bir taraftan koronaviris salginina iliskin pozisyon alirken, diger taraftan ise ABD’de
3 Kasim’da gergeklestirilen secimleri fiyatladi. Secim haftasina girildiginde ise 6zellikle ABD'de endeksler
baskanlik se¢cimi dncesi, haftanin ilk islem glintinii ylkselisle kapatti. Oy sayimlarinin ayni giin sonuglanmayacagi
gerekgesiyle olusan belirsizlik, 3 Kasim’dan bu yana devam etti. Oy kullanma islemlerinin devam ettigi 3 Kasim’da
ise endeksler giinii yine ylikselisle tamamladi. ABD sec¢imleri sonrasinda ABD endeks vadelileri karisik bir gériiniim
sergilerken, ABD 30 yillik tahvil getirisinde gerileme kaydedildi. Dolar endeksi ise %0.7 artisla 94 seviyesinin
Gzerine ¢iktl. ABD'de kritik eyaletlerden se¢im sonuglari gelirken, Trump'in delege sayisinda, rakibi Biden ile farki
kapatacagina iliskin beklentilerin etkisiyle ABD endeks vadelilerinde erken saatlerde goriilen fiyatlama tersine
dondi. Piyasalarda secimlerin g¢ekismesiz gececegine yonelik iyimserlik Trump’in “Anayasa Mahkemesi'ne
gidecegiz.” agiklamasi sonrasinda yerini segimlerin nasil sonuglanacagiyla ilgili endiselere birakti. ABD
vadelilerinde Biden beklentisinin dne ¢ikmasiyla baslayan diisls yerini yilkselise birakti. S&P 500 endeksi %1.5'in
Ustlinde artigla 26 Ekim'den bu yana en yiliksek seviyeyi gordii. Dow Jones'ta yikselis %1'i buldu. Nasdaq
endeksinde ise ylikselis %5'e ulasti.

ABD borsalarinin, sirketlere vergi indirimlerinden yana olmasi sebebiyle Cumhuriyetci aday olan Trump’in
secimleri kazanmasindan daha olumlu etkilenmesi bekleniyordu. Demokrat aday Joe Biden’in ise segimleri
kazanmasinin sirketlerin vergi oranlarinda bir artisa yol agma ihtimalinin borsalarda asagi yonli hareketlere yol
acacagl beklentisi vardi. Buna karsin, se¢imlerin sonucunun kisa siirede belli olmasi ve se¢im siirecinin yarattig
belirsizligin sona ermesi risk istahini artirdigi icin Biden’in sirket vergilerini artirma ihtimali olmasina ragmen
borsaya alimlarin geldigi gérulda. Biden’in segilmesiyle birlikte, ekonomiyi desteklemek icin alacagi mali tesvikler,
basta Fed olmak lzere diger merkez bankalarinin distk faiz oranlarini belli bir siire devam ettirecegi beklentisi
ve ekonomide parasal genislemenin devam edecek olmasi, ABD’nin Cin’le iliskilerinde korumaci politikasindan
vazgecmesi beklenmese de daha yapiciiliskiler kuracagi beklentisi, virlisiin etkisinin dnlimizdeki yilin ilk yarisinda
azalacagi ihtimali ile birlikte borsalarin Gnimuzdeki dénemde olumlu etkilenecegi gorusl piyasalara hakimdir.
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Kaynak: Bloomberg

Pandemi 6ncesi Baskan Trump yonetiminde ABD ekonomisi, Obama déneminde baslayan biiyiime
trendini surdirdi.

ABD Baskani Donald Trump’in dénemi, vergi indirimleri ve ticaret savaslariyla tanimlandi. Baskan Trump’in dort
yillik dénemi, 1.7 trilyon dolarlik vergi kesintisi, kiiresel ticaret savaslari ve milyonlarca Amerikalinin issiz kaldigi
pandemi donemi ile 6zetlenebilir. Koronaviris krizi baslamadan 6nce, ABD ekonomisi Barack Obama déneminde
baslayan blyiime trendine devam ediyordu. Trump déneminde issizlik, tarihi diisiik seviyelerine gelmisken Mart
ayinda koronavirusle birlikte ekonomi durma noktasina geldi.

Salgin 6ncesi Bagskan Trump doneminde issizlik orani tarihi diisiik seviyelerini gordii.

Baskan Trump’in secim vaatlerinden biri gogmenlik ve kiiresellesme gibi sebeplerle zarar géren mavi yakali iscileri
desteklemekti. Ocak 2017’de goreve geldiginde bir siire madencilik ve kerestecilik gibi sektorlerde galisan isgilerin
sayisinda artis ve imalat sektoriindeki islerde de toparlanma gorildi. Ancak, pandemi 6ncesinde bile, bu
kazanimlar Trump’in ticaret savaslari nedeniyle erimeye basladi. imalat, madencilik ve kerestecilik isleri giiclii

kazanimlarinin ardindan oldukga kot performans géstermeye basladi. En buyuk istihdam kazanimi finansal
sektorde gerceklesti.

Baskan Trump, salgindan 6nce son 50 yilin en diisuk issizlik oranlarini yakaladi. 2020 yili Subat ayinda, issizlik
orani %3.5 ile son 50 yilin en dusik seviyesindeydi. Ancak, tim diinyada oldugu gibi burada da koronaviris
onlemleri ABD'deki issizlik oranlarini hizla artirdi. ABD'deki issizlik, Nisan ayinda %14.7 ile 1930'lardaki Bliyilk
Bunalim'dan bu yana en yiksek seviyesine cikti. 20 milyondan fazla kisi issiz kalirken, 10 yillk istihdam
kazaniminin tek bir ayda yitirildigi agiklandi. Nisan’da zirve yapmasinin ardindan, issizlik oranlari Agustos ayinda
%8.4'e dustl. Eylil ayinda ise bu oran %7.9a geriledi. Ekim ayinda ise issizlik orani %6.9’a geriledi. Ancak, ABD’de
toplam issiz sayisi salgin nedeniyle 22 milyona ulasmisken, bunlarin yalnizca yarisi tekrar istihdam edilmeye
basladi. is bulma umudu kalmadigi icin isgliciinden ayrilanlar da oldu. Bu nedenle, issizlik orani azalsa bile %3.5
oranina tekrar inebilmesi zor goriiniirken, issizlik Biden icin 6nemli bir konu olacak gibi gériintyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Grafik.2 e |ssizlik Orani (%) Istihdam Orani (%) (Sag Eksen)
50
15
52
13
54
11
9 56
7 58
5  — 60
3 62
o (e} ~ ~ ~ ~ ~ ~ [oe] [ee] [ee] o] [ee] e} (o)} [e)} (o)} (o)} (o)} (o)} o o o o o
— - - — - B - B - - - - - - — - — - - - [ o [ o~ [
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
8§ &8 § 8§ 8 8§ 8§ § & 8 & & &8 8§ &F 8§ 888 88«8
o o~ o < Yo} 0 o (o] o < Y oo} o o~ o~ < (X} 9] o o~ o < Y o] o
— — o o o o — — o o o o - — o o o o — - o o o (=) —
Kaynak: Bloomberg
H ()
Grafik3 Perakende Satiglar (3 aylik hareketli ortalama, %)
8
6
4
2
0
-2
-4
-6
o o — i i o~ o~ o™ o <t < < n n (o] (o] o ~ ~ [ee] [ce] [e)] )] (o)} o o
i i — i i i i i i — i i i i i i — i i — i i i — [o\] o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N 8 8 8§ § 8§ 8 8 888838088388
< ~N ~ (o] wn o o (o] - [(e} — < [e2] N ~ o~ mn o o o] - Vo] — < (o))
o o o i o i o o o o i o o o o i o i o o o o i o o

o
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Tiketici harcamalari Trump déneminde ekonomik bliyimenin en énemli bilesenlerinden biriydi. Pandemiden
sonra ekonomik bilyimenin %70’ini agiklayan perakende satislar V seklinde bir toparlanma gostererek
pandeminin yarattigl soktan sonra kayiplarini telafi ederek tekrar ivme kazandi ve 6nceki seviyelerine dondu.
Ancak, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksine gore tiiketici giiveni aylardir diisiik bir seyir izliyor. Bunun
sebeplerinden biri ise koronaviris salgininin ekonomiyi olumsuz etkilemeye devam etmesine karsin mali tesvik
paketi konusunda Trump ve Demokratlar anlasamadiklari icin tesvik paketinin secimlerin sonrasina ertelenmek
zorunda kalmasiydi.
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Kaynak: Bloomberg

Baskan Trump, Beyaz Saray'daki ilk Ug yilinda ortalama %2.5 oraninda ekonomik biiyiime yakaladi. Obama
doéneminin ilk tg¢ yilinda ise %2.3 blylime kaydedilmisti. Ancak bu yilki koronaviris salgini, kayitlarin tutulmaya
baglanmasindan bu yana en biyiik ekonomik daralmaya yol agti. Nisan, Mayis ve Haziran aylarini kapsayan
2020'nin ikinci ceyreginde, ekonomi %30'dan fazla daraldi. ABD ekonomisi Kovid-19 salgini nedeniyle yilin ikinci
ceyreginde 2.Dlinya Savasindan bu yana en sert daralmayi géstermesinin ardindan, tGglincl ¢eyrekte tarihindeki
en yiksek bliyiimesini gerceklestirdi. ABD’de U¢lincl ¢ceyrekte gayri safi yurtici hasila yillik bazda %33.1 oraninda
artti. Dordlnci geyrekte, secim dncesi yeni tesvik paketinde anlasmaya varilamamasi ve paketin se¢im sonrasina
ertelenmesi, Cumhuriyetgciler’in karsi citkmasina karsin Demokratlar’in daha biyik bir mali tesvik paketi istemesi
ve bu nedenle 2.2 trilyon dolarlik tesvik paketinin Cumhuriyetgiler’in gogunlukta oldugu Senato’dan gegcemeyecek
gibi gorinmesi tuketici harcamalarini olumsuz etkileyeceginden biylime lzerinde baski olusturabilir. Diinyada
vaka sayilari artmaya devam ederken ABD’de 4. ceyrek biiylimesinin yatay seyir izlemesi bekleniyor. 2020 yilinda
ABD ekonomisinin %3.5-%5 arasi daralmasi, gelecek yil asiyla birlikte %6 civarinda biylmesi bekleniyor. Ancak,
bltce acigl ve cari agiktaki artiglarin diger Ulkelere gére daha yiliksek olmasi ABD biiyiimesinin piyasalarda
beklenildigi kadar iyimser gerceklesmeyebilecegi ihtimalini yaratiyor.

Cin’le olan ticaret savasl nedeniyle Cin’e olan ihracat dismesine karsin Ocak ayinda Beijing ve Washington
arasinda yapilan “Birinci Faz” ticaret anlagmasi sonrasi Cinli sirketler tarafindan daha fazla Amerikan Griini satin
alinmaya basladi.

Sonug olarak, salgin 6ncesi ekonomi iyi bir performans géstermekle birlikte bu trend Obama yonetimi doneminde
baslayan egilimin bir devamiydi. Ancak ABD ekonomisinin daha iyi performans gosterdigi donemler olmustu.
Benzer sekilde, reel ortalama saatlik kazanglar Trump’in ilk g yil boyunca istikrarh bir sekilde artmis olsa da bu
egilim de Obama déneminde baslamisti.

Trump yonetiminde Tiirkiye-ABD iligkileri yogun bir seyir izledi.

2017-2020 senelerini kapsayan Baskan Trump yonetiminde, Tlirkiye ve ABD arasindaki iliski dalgal bir seyir izledi.
S6z konusu dénem, iki tlke arasinda zaman zaman One sirilen yaptirim tehditlerinin yani sira 100 milyar dolarlik
ticaret hedefinin de konuldugu bir dénem oldu.
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ihracat ithalat Denge Ticaret Hacmi
2017 9.3 12.3 -3 21.6
2018 9.1 13 -3.9 22
2019 9.0 11.8 -2.9 20.8
2020 (Ocak-Eyliil) 7.2 8.8 1.6 16
TOPLAM 34.6 46.1 -11.5 80.7

ABD ve Tirkiye arasindaki ticari iliskilere bakildiginda, Tirkiye'nin net ithalatg oldugu goruliirken, Ticaret
Bakanligi'nin verilerine gore Turkiye, ABD'den 4 yillik donemde en ¢ok helikopter ve ugak ithalati gergeklestirdi.
S6z konusu dénemde Tirkiye'nin ABD'ye ihracatinda ise hali ve yer kaplamalari, turbojetler ve gaz tirbinleri ile
micevher esyasi Uriin gruplari 6n siralarda yer aldi.

2018 yili, Turkiye agisindan Trump yénetiminde “en kritik” yil olarak kayda gecti. 2018 yilinin Mayis ayinda,
icerisinde Turkiye de bulunmakla birlikte ABD, birgok tlke glimrik vergilerini artirma karari aldi. Ayni yil Agustos
ayinda ise Tirkiye igin bazi Gruinlere koydugu vergiyi iki kat artirdigini agikladi. ABD yénetiminin agikladigi bu

ters yonde seyrettigi bir yil olurken, Tlrkiye ve ABD karsilikl olarak tarifeleri belli oranlarda diistrda.
Basgkan secilen Joe Biden, Trump’in imzaladigi bazi kararlari tersine ¢evirmeye hazirlaniyor.

ABD ekonomisi koronavirls krizi nedeniyle zor bir dénemden gegerken, Trump ve Biden’in se¢im vaatlerinde
ekonomi politikalari 6nemli bir yer tuttu. issizligin kendi déneminde tarihi diisiik seviyelere indigini her firsatta
dile getiren Trump, yeniden segilmesi durumunda 10 ayda 10 milyon kisiye istihdam saglama sozi verdi.
Demokrat Parti baskan adayl Biden ise 700 milyar dolarlik "Amerikan Griand tercih et" (Buy American)
kampanyasiyla yerli Giretimin yeniden canlandirilacagini, yerli Gretim olan mal ve hizmetlerin hiikimet tarafindan
satin alinmasi icin 4 yilda 400 milyar dolarlk bir fon olusturulacagini, ABD merkezli teknolojik arastirma ve
gelistirme cabalari igin ise 300 milyar dolar ayiracagini vaat etti. Boylece, 5 milyon kisiye istihdam saglanacagini
belirten Biden'in bu projeleri nasil finanse edecegi ise belirsizlik tasiyordu.

Trump, 2017’de imzaladigi 1.5 trilyon dolarlik vergi paketini hatirlatarak yeni dénemde vergi indirimlerine devam
edeceginin sinyalini verdi. Trump hikimetini vergi indirimlerinde varlkl kisi ve sirketlere daha fazla fayda
sagladigl gerekgesiyle elestiren Biden, en yiiksek gelire sahip kisilerden alinan marjinal vergi oranini %37'den
%39.6'ya ylkselterek Trump'in uyguladigi bazi vergi indirimlerini tersine ¢cevirmeyi hedefliyor.

Trump’in baskanhg déneminde kiresel ticaret gerilimleri ve 6zellikle Trump’in Cin’e karsi actig! ticaret savasi
kiiresel piyasalarda olduk¢a 6nemli bir yer tutmustu. Trump, Cin’e karsi olan tutumunu se¢im kampanyasinda da
devam ettirdi. Ticaret konusunda ise Biden, Trump'in Cin’e karsi olan tutumunu elestirirken, Cin ile siiren ticaret
savasinin Amerikali tiiketiciler ve ciftcilere zarar verecegini savunuyor.

Joe Biden’in en dnemli kararlarindan biri Paris iklim Anlasmasi’na geri dénmek olacak. ABD Baskani Donald
Trump’in son eylemlerinden biri ABD’nin 197 iilkenin icinde bulundugu Paris iklim Anlasmasi’ndan ¢ikan ilk tilke
olmasi oldu. Kiiresel iklim degisikligi tehditine karsi 2015 yilinda hazirlanan Paris iklim Anlasmasi’ndan Trump
resmi olarak cekildi. Joe Biden, Paris iklim Anlasmasi’na yeniden dénecegi sdziinii verdi. ABD'nin 2050'ye kadar
sifir karbon salinimh sirduarilebilir bir ekonomiye ge¢mesi gerektigini vurgulayan Biden, temiz enerji ve
surdirulebilir altyapi yatirimlari igin 2 trilyon dolar harcayacagini kaydediyor.
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Biden'in secilmesi 6niimiizdeki donemde dolar endeksini nasil etkiler?
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Kaynak: Bloomberg

Fed'in parasal genislemeyi durduracagini belirterek faiz artirnmina gegis sinyalleri vermesiyle beraber 2014
yilindan itibaren ABD dolari hem gelismis hem gelismekte olan lke para birimleri karsisinda deger kazanma
siireci icine girdi. Ozellikle gegen yilin ortalarindan itibaren ekonomide bir resesyon tehlikesi karsisinda faiz
artinmlarinin sona ermesi, faiz indirimlerinin baslamasi ve parasal genislemeye gecilmesiyle Amerikan dolarinin
deger kazanma siirecinde kademeli olarak bir yavaslama gorildi. Sonrasinda koranaviris salgini sonucu Mart
ayinda baslayan kiresel piyasalardaki risk alma istahindaki dislsle birlikte glivenli liman olarak goriilen ve rezerv
para birimi olan ABD dolarinda ¢ok kisa siireli deger kazanimi yasandi. Fed'in koronaviriis nedeniyle aldigi ekstra
parasal genislemeyle birlikte ABD dolari yeniden bir miktar deger kaybina basladi. Oniimiizdeki désnemde ABD'nin
ciddi bir bitce agigI ve cari agik verecegi beklentisi, ABD dolarinin 2014-2020 yillari arasinda gérdigimiz deger
kazanma sirecinin gelecekte tekrar deger kaybetme siirecine girecegi beklentisi olusturmaktadir. Biden'in
secilmesiyle birlikte 6zellikle bitce agigindaki artis beklentisi ve dis ticaretteki agigin devam etmesi ve gorece
yuksek faiz ortaminin Fed'in faizleri sifira cekmesiyle sona ermesi, dolarin uzun vadeli asagl yonli trendinin
baslangicinda temel unsur olarak piyasalarda gézlemlenmektedir. Piyasalar secimlerden énce “mavi dalga” (blue
wave) olarak adlandirilan ve Demokratlar’in baskanhgin yani sira Senato ve Temsilciler Meclisi’nde de mutlak
¢ogunlugu elde etmesi senaryosunu tartisiyorlardi. Ancak, Trump secimi kazanamasa da Senato
Cumbhuriyetgiler’in kontroliinde kaldi. Bu durumda, Biden’in yapmayi hedefledigi blitge harcamalarinin 6zellikle
Senato’daki Cumhuriyetgiler’in engeline takilacak olmasi, ABD dolarinda 6nceki kadar sert bir diisiis olmayacagi
ihtimalini akla getiriyor. Oniimiizdeki dénemde koronaviriis siirecinin asinin da bulunmasiyla olumlu atlatiimasi
ABD dolarinin bir siire daha deger kaybetmesine neden olabilir. Koronavirlis asisinin bulunmasi gibi olumlu
gelismeler ve ekonomilerin tekrar bliylime siirecine baslamasiyla birlikte uzun vadede Amerikan dolarinin diists
trendinde olacaginin piyasalarda fiyatlandigi gorilmektedir.

Sonug olarak, ABD segimlerinin ilk glinlerde yarattigi belirsizliklere karsin Demokrat aday Joe Biden’in resmi
olarak ilan edilmese de se¢imleri kazanmasiyla birlikte beklenen en 6nemli gelisme, sirketlere vergi artirimlar
getirilmesi, ABD’de 6zel saglik sisteminin yeniden diizenlenmesi ve (ilkede altyapi yatirimlarinin baslamasi igin
mali tesviklerin artirilmasi yoniinde. Mali tesviklerin artirilmasina en énemli engel ise Senato’nun Cumhuriyetgi
kanadindan gelecek itirazlardir. Bu durum, Biden’in mali tesviklerle ilgili se¢im 6ncesi verdigi sozleri tam olarak
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yerine getirmesine engel olabilir. Buna ragmen, koronaviriis asisinin bulunduguna dair gikan haberler, virls
nedeniyle yavaslayan ekonomik aktivitenin gelecek yilin ikinci g¢eyreginden itibaren sona erecek olmasi ve
ekonomik aktivitenin hizlanmaya baslayacagi beklentisi piyasalarca satin aliniyor. Ote yandan, éniimiizdeki
doénemde virlis nedeniyle alinan 6nlemler sonucu belirgin sekilde artan biitce aciklarini kapatmak igin
hiklimetlerin alacagi sikilastirici politikalar nedeniyle ekonomik biyimeye iliskin bu iyimserlik sinirli kalabilir.
Ticaret savasi endiselerinin de azalmasiyla basta borsalar olmak tizere piyasalarda olumlu bir hava hakim. Bunun
disinda, tahvil piyasalarinda uzun siire daha faiz oranlarinin diisiik kalacagi beklentisiyle gelismis tlke tahvillerinin
seyrettigi sakin seyrin devam edecegi dislincesi sonucu, asil ilginin gelismekte olan {lke tahvil piyasalarinda
olacagl éngoriliyor. Para piyasalarinda ise rezerv para birimi olan ABD dolarinin 6nimizdeki donemde deger
kaybetme ihtimali yiksek gortintyor.
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Haftalik Veri Takvimi (09 — 13 Kasim 2020)

Tarih | Ulke | Aqikianacak veri | Onceki| ___gekten|

9.11.2020 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Eylul) 12.8 milyar € 20.8 milyar €
(Agikland)
Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Eyliil, dnciil) 88.4 92.9 (Agiklandi)
10.11.2020 Tirkiye issizlik Orani (Agustos) %13.4 %13.2
(Aciklandi)
Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Kasim) 52.3 32.8 (Agiklandi)
Almanya ZEW Endeksi (Kasim) 56.1 39 (Agiklandi)
Fransa issizlik Orani (3.¢eyrek) %3.1 %9 (Acgiklandi)
Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, a-a) %1.3 %1.4
(Agikland)
italya Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, a-a) %7.7 -%5.6
(Aciklandi)
ingiltere issizlik Orani (Eyliil) %4.5 %4.8
(Aciklandi)
11.11.2020 Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (Eyliil) -4.63 milyar S -
12.11.2020 ABD TUFE (Ekim, y-y) %1.4 =
Haftalik issizlik Maagsi Bagvurulari 751 bin kisi -
Butge Dengesi (Ekim) -125 milyar $ -
Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) -%7.2 -%5.9
Almanya TUFE (Ekim, y-y) -%0.2 -%0.2
ingiltere GSYH (3.geyrek, 6nciil, y-y) -%21.5 --
Dis Ticaret Dengesi (Eyliil) 1.4 milyar £ -
Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, y-y) -%6.4 --
Japonya Makine Siparigleri (Eyldl, y-y) -%15.2 -%11.6
UFE (Ekim, y-y) -%0.8 -%2.1
13.11.2020 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) %10.4 -
ABD UFE (Ekim, a-a) %0.4 %0.2
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim, 81.8 82
oncal)
Euro Bolgesi GSYH (3.¢eyrek, ikincil, ¢-¢) -%11.8 %12.7
Dis Ticaret Dengesi (Eyliil) 14.7 milyar € -
Fransa TUFE (Ekim, y-y) %0 %0

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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TUKETIM GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. — Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani EndelZsi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . L
TL) e 0 (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2018 3,724,388 2.8 11.0 1.3 76.8
2019 4,280,381 0.88 13.7 -0.5 75.9
Son Yayimlanan 1,041,643 (2020 C2) -9.9 (2020 G2) 13.2 (Agustos)  10.4 (Agustos) 75.4 (Ekim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2018 20.30 19.53 33.64
2019 11.84 9.81 7.36
2020 (Ekim) 11.89 11.48 18.20

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2018 512,524 1,940,589 1,988,304 123,370 71,980
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
Son Yayimlanan
(30.10.2020) 1,274,953 3,382,644 3,486,402 198,182 42,259
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
SOVEYIERED 8.75 11.75 10.25 15.25

(10.11.2020)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2018 -20.7 231.1 177.2 -53.9
2019 8.7 210.3 180.9 -29.4
Son Yayimlanan -4.6 (Agustos) 20.8 (Eylul) 16.0 (Eylul) -4.8 (Eylul)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2018 586.1 480.9 507.1
2019 755.0 573.7 693.2
Son Yayimlanan 1,105.7 (Eylul 2020) 757.1 (Eylil 2020) 924.3 (G2 2020)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2018 (Eyliil) 67 61.1 5 43
2019 (Eyliil) 80.8 63.1 -17.7 5.6
2020 (Eyliil) 108.6 78.9 -29.7 -13.5
Rasyolar ( %)
Biitce A¢1g1/GSYH AB Tanimli Genel Y6netim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.4(G2) 39.4 (G2) 1.7 (G2)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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